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Pau tu truc tiép nudc ngoai clia ASEAN vao Viét Nam trong boi canh
Cong dong Kinh t&€ ASEAN (AEC) Trang Thi Tuyét
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Tong quan ve rui ro thanh khoan hé théng ngan hang

thuong mai

Lé Danh Lugng
Hoc vién Ngan hang — Phan vién Béc Ninh

vieéc ap dung cac phuong phap dang dugc str dung trén thé gici la tuong déi khé khan do cac phuong phap

I a mot quoc gia dang phat trién, Viét Nam con nhimg han ché trong hé théng bao cdo tai chinh va thong ke,

nay phan Ién dugc xay dung cho hé théng NHTM cua cac quéc gia phat trién. Trude béi canh nhu vay, viec
nghién ctu kinh nghiém caa cac NHTM trén thé gidi trong viéc xay dung phuong phap va st dung cac chi s6 do
luong rdi ro thanh khoan hé théng cho hé théng NHTM Viet Nam la rdt can thi€t trong giai doan hién nay.

1. Tong quan nghién ctiu vé rii ro thanh khoan hé
thong

1.1. Cac nghién citu tai Viét Nam

O Viet Nam, van dé rui ro thanh khoan da duogc
nhiéu nha nghién ctu dé cap dén.

Le Van Luyén (2003), Nhing giai phap bao dam an
toan cho hoat dong ngan hang Viét Nam trong diéu
kién hoi nhap véi hé théng tai chinh tién té qudc té,
Luan an Tién si kinh t€. Tac gia da dé cap tuong doi
sau vé cac diéu kién bao dam an toan cho su hoat
dong ctia HTNH néi chung trong diéu kién hoi nhap tai
chinh tién té qudc t€. Tuy nhién, chua dé cap sau dén
van dé rui ro thanh khoan cua HTNH.

Tién si To6 Ngoc Hung (2007), Tang cudng nang lyc
quan ly rai ro thanh khoan tai Ngan hang thuong mai
Viét Nam, dé tai nghién ctru khoa hoc cdp Nganh (ma
s6 KNH 2007-10). Pa phan tich mot cach hé thong
nhitng van dé ly luan va thuc tién quan ly rdi ro thanh
khoan trong hoat dong kinh doanh cua cac NHTM.
Nhung dé tai nay chua dé cap dén tiéu chuan hiép
udc quoc té Basel va cing chua ti€p can van dé rui ro
thanh khoan theo huéng xay dung chi sé rii ro thanh
khoan hé théng déi véi NHTM trén co sé tiéu chudn
qudc té.

Tién si Pham Huy Hung da(2008), Phuong phap
quan tri rui ro thi truong tai cac Ngan hang thuong mai
Viet Nam, dé tai nghién ciu khoa hoc cap Nganh (ma
s6 KNH 2008-02). Tac gia chi ding lai ¢ viéc nghién
ctiu thyce trang quan Iy rdi ro thanh khoan, bén canh
céac loai rui ro khac, thong qua nghién ciu cac chinh
sach va cong cu quan ly rui ro thanh khoan truyén
théng tai cic NHTM Viéet Nam va dé xuat mot s6 diu
hiéu nhan biét rai ro thanh khoan.

Nguyén Duy Sinh (2009), Nang cao hiéu qua quan
tri rai ro thanh khoan trong cac NHTM Viét Nam, Luan
van Thac si Kinh t&. Tac gia da dé cap c6 he théng cac
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chi tiéu danh gia hiéu qua quan tri rai ro thanh khoan
trong cac NHTM. Song tac gid méi chi giéi han trong
viéc nghién cttu cac chi so rudi ro thanh khoan tai cac
NHTM, ma chua nghién ctdu cac chi s6 cua ca hé
thong.

Nghién ctu sinh Nguyén Dic Trung (2012), Pam
bao an toan hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam
trén co s& ap dung tiéu chuan von qudc t€ méi —
Basel II”, Luan an Tién si kinh t€, da danh gia toan
dién, hé théng va dinh lugng vé cac loai rii ro cua
NHTM. Tuy nhién, tac gida méi chi dung lai & géc do
dam bao an toan hé théng NHTM Viét Nam trén co sé&
ap dung tiéu chuan von qudc t€ moi — Basel II. Tac
gia chua nghién ctu sau vé rui ro thanh khoan he
thong NHTM Viéet Nam.

1.2. Cac nghién ciru trén thé gioi

Nghién ctiu cua Ngan hang Trung uong Chau Au
nam 2010, ¢6 ba loai i ro thanh khoan hé théng bao
gom: rui ro lan truyén, rai ro dong thoi cua céc dinh ché
tai chinh do anh hudng tir cac yéu t6 chung va rui ro
dén tir sy han ché dong tién cua cac dinh ché tai chinh.

Trong nghién ctiu cua End, Tabbea (2009) cac tac
gid da nghién ciu cac ngan hang trong thoi ky khung
hoang thanh khoan hé théng. Nghién ciu nay dugc
ti€n hanh doi véi cac ngan hang Ha Lan giai doan
2003-2009. Nghién ctiu da xay dung chi s6 vé phan tng
cuc dai dé danh gia cac hanh vi mang tinh “Tam ly
dam dong”, cuia cac ngan hang. Chi s6 nay phan anh
viec mot s6 cac ngan hang da thyc hién sy thay déi
I6n trén bang can déi ké toan cua ho trong thoi ky
khiang hoang. Theo két qua cua nghién ctu, hanh vi
mang tinh ddm dong tang trong thoi ky khuing hoang
thé hién viéc cac chi s6 cao hon nhiéu so véi nhimg
nam trudc. Nghién ctru ciing chi ra moét bién phap
khac phan anh cac hanh vi mang tinh ddm doéng la
xac dinh tr su thay déi dang ké ctia mot s6 muc trong
bang can déi ké toan. Nghién ctu con chi ra nhing
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cudc khung hoang trong thoi gian gan day, cac NHTM
c6 xu huéng tang sy phu thudc vao cac nguon tai
chinh cia NHTU va s6 cac NH dua vao cac nguodn tai
chinh cia NHTU ciing c6 xu hudng gia tang.

Nam 2011, IMF dua ra dinh nghia rti ro thanh khoan
hé théng la hién tuong doéng thoi mot loat cac ngan
hang hoac tham chi la toan hé théng NHTM khong thé
dap ung Kip thoi nhu cau véon kha dung cua minh.

Nam 2012, trong nghién ctru ctia minh, Federico
dua ra khai niém rui ro thanh khoan hé théng mé rong
hon, theo do6, rui ro thanh khoan hé théng xay ra khi
hé théng ngan hang khong dap ung dugc cac nhu cau
thanh toan sdp t6i hoac nhu cau tang truéng tin dung
chung caa nén kinh té..

Tt nhing khao ctu trén, cé thé hiéu vé rii ro
thanh khoan hé théng NHTM nhu sau: Rui ro thanh
khoan hé théng Ngan hang thuong mai la hién tugng
dong thoi hang loat cac ngan hang, tham chi la toan
hé théng Ngan hang thuong mai khong thé dap tng
kip thoi nhu cau thanh toan sip téi hoac nhu cau tin
dung cda nén kinh té.

2, Tong quan vé do Iwdng nii ro thanh khodn hé
thong

2.1. Po lwong radi ro thanh khoan duwa vao phan
phdi xac suat

Nam 2005, Lehar nghién ctru dua trén ly thuyét caa
Merton vé su lién hé cua gia quyén chon véi vén duoc
xem nhu quyén chon mua déi véi tai san cua NH dé
xac dinh i ro hé théng, nghién ciu thiét lap mot mo
hinh nghién ctu véi cac bién so: (1) Rui ro hé théng
dua trén tai san (2) Rui ro hé théng dua trén sé lugng
cac ngan hang; va (3)Su thiéu hut dy kién. Lehar da
chi ra rdng khong thé xac dinh cu thé khi mot ngan
hang nao do sup dé thi cé dan téi khung hoang toan
hé théng hay khong. Tac gia da st dung phan phéi xac
sudt dé tinh toan xac suat ma mot nhom cac NH véi ty
lé t6ng tai san so vdi tong tai san cua hé thong vuot
qua mot mikc nao dé (dinh trudce), cé thé roi vao tinh
trang pha san. Phuong phap nay c6 thé bi anh hudng
béi cac NH ¢6 lugng tai san rat 1on, vi vay, Lehar da
tinh toan thém ca xac suét dé c6 nhiéu hon mot sé
luong xac dinh truéc cac NH pha san. Khi tinh toan
bang phan phdi xac suat doi hoi phai c6 mot luong da
lieu nhat dinh va dé thoa man diéu kién nay, tac gia
da st dung dén mo phong Monte Carlo. Tac gia cho
rang, néu chi xem xét xac suat pha san cua cac ngan
hang thi chua théa man dugc muc dich do luong
nhang thiét hai ma rii ro hé thong gay ra.

Nam 2009, Huang st dung phan tich nhu cau tai
chinh ngdu nhiéu dé xac dinh rui ro hé thong va kiém
dinh ap luc. Trong nghién cttu nay, rii ro hé théng
dugc coi la phi bao hiém déi v6i khoan thiét hai nang
né khi rui ro nay xay ra. Khoan phi bao hiém dugc tinh
toan nhu gia tri du ki€n thua 16 cho mot danh muc no
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gia dinh. Trong nghién ctiu nay, rii ro hé théng khong
chi dugc xac dinh cho riéng cac NHTM noi dia ma con
cho ca NH c¢6 yéu t6 nudc ngoai. Cac yéu t6 nguy co
duogc stt dung bao gom: Xac sudt pha san va tuong
quan lgi tic tr tai san. Khi xac dinh dugce phan phai
Xac suat, tac gia st dung gia tri tai diém téi han dé do
luong muec rai ro. Nghién ciu da xac dinh muc do
dong gop vao rui ro cua tng NHTM trong hé théng.
Két qua nghién ctu cho thdy co ché lan truyén cua
cac cudc khung hoang, va yéu té rai ro ban dau dugc
thic ddy bai su lo ngai rui ro tang lén, tir dé lan truyén
va tao ra nhing cudc khing hoang trén thé gidi.
Nghién citu chi ra, khodn rii ro tuong duong véi phi
bao hiém bat dau tang lén khi cudc khung hoang gay
ra suy thoai kinh té& thuc su. Tac gia da khang dinh
muc do dong gop vao rui ro c¢6 lién quan voi quy mo
tai san cua cac NHTM.

2.2. Cac nghién ctru dua vao dinh luong va mé
phong

Nam 2008, End mo phong cac hiéu ting vé von va
rai ro thanh khoan thi truong déi véi hé théng NHTM
Ha Lan. Tac gia xay dung mo hinh dua trén viéc tich
hop cac rui ro thanh khoan cuia cac NHTM riéng lé dé
xac dinh mic do toan hé théng. Tuy nhién nghién
cttu chi dung lai ¢ viéc phan tich nhing ci s6¢ co ban
tac dong dén rui ro thanh khoan hé théng ma chua
dua ra dugc chi sé do luong rui ro thanh khoan toan
hé thong.

Nam 2012, Sujitcapadia cung voéi Mathias
Drehaman, John Eliot va Gbriel Sterne st dung mo
hinh dinh lugng rui ro hé théng dé ti€én hanh nghién
cltu nguyén nhan va hé théng hiéu tng cua rai ro
thanh khoan trong thoi ky tai chinh bat 6n. Cac tac gia
la da trinh bay cach thie phat sinh va lan truyén cua
rdi ro hé théng. Va chi ra sy thi€u hut vé thanh khoan
¢6 thé khuéch dai cac yéu t6 rai ro khac. Két qua
nghién ctru cho thay ra vai tro caa su lan truyén do céac
phan héi mang tinh hé théng, dong thoi chi r6 tam
quan trong cua viéc xem xét rdi ro thanh khoan vé von
va phan héi mang tinh hé théng trong mo hinh dinh
luong rui ro hé thong.

2.3. Cac nghién ctiru dwa vao cac chi s6

Nam 2012, Pablo M Federico da nghién ctu chi s6
xac dinh rui ro thanh khoan hé théng cho hé théng
ngan hang cac nuéc My LaTinh va khu vuc Caribe. Tac
gia xay dung chi s6 cho hé théng NH véi téng s& 1700
ngan hang. Két qua cho thdy rui ro thanh khoan hé
thong caa cac NH 1a mot rai ro nguy hiém va né gay ra
tinh trang tri tré kinh t€ sau cudc khung hoang tai
chinh. Nghién ctu da tém tat phuong phap do luong
truyén thong dé do luong rii ro ¢ ca cap do ngan hang
va cdp do hé théng va danh gia hiéu qua cua nhing
phuong phéap truyén théng trong khing hoang. Bo chi
s6 thanh khoan hé théng truyén théng bao gom cac
chi s6 vé no nudce ngoai va cac chi s6 vé tai chinh, tién
té dugc dé cap ¢ bang 1.

Asia - Pacific Economic Review



Bing 1. Cac chi 56 do lwomg rii ro thanh khoin hé thong
Nhom chi so Niji dung

Cécchisdvé | -Ty 1€ di trit ngoai héi quéc gia trén téng ne nfrée ngoai ngin han
ngnudengoa | - Ty 1é tong ne nude ngoai trén GDP

- Ty 1€ tong ng ngin han trén GDP
Cacchisové |- Ting trwdng M2, hofc ty 1é M2 trén GDP

taichinhtién | - Ty 1€ tai sdn tinh long cao trén téng tai san cia HINH

té - Ty 1& dv ne trén tong tai san cua HINH

- Ty 1& dw ng trén tong tién giri coa HTNH

- Ty 1€ ting trwdng tin dung _

- Ty 1¢ dw ng ngoai té trén dw ng cd hé thing )

- Ty I¢ tong tién giri ngoai t¢ trén tong ti€n g ca hé thong
(Nguén: Federico, 2012)

Nam 2012, Severo da dé xuat chi s rii ro thanh
khoan hé théng dua vao thi truong. Chi s6 dugc xay
dung dua trén su can bang va ngang gia trén thi truong
tai chinh toan ciu bi pha vé. Hién tugng nay xay ra khi
cac ching khoan hodc cac danh muc dau tu cé thé
thay thé hoan hao cho nhau nhung duogc giao dich véi
cac muc gia khac nhau va muc chénh léch la tuong
dai Ion. Sy khac nhau tuong déi I6n vé gia nay thuic
ddy cac nha dau tu nhanh chéng phan bé lai nguén
vén ctia minh nham kiém duoc loi nhuan cao véi mic
rdi ro thap. Trong diéu kién binh thuong, su khac biét
vé gia cua cac ching khoan c6 cac dac tinh tuong tu
nhau thuong kha thap. Tuy nhién, trong giai doan thi
truong bi€én dong manh, dac biét 1a trong giai doan
khung hoang tai chinh mang tinh toan cau, su chénh
léech vé gia gitta cac ching khoan va danh muc dau tu
la kha I6n, dan t6i cac nha dau tu kinh doanh chénh
lech gia dé ki€ém loi. Nghién cttu chi ra rang: nhing
can bang bi pha vé nay la nhang chi s6 canh bao su
bi€n dong trén thi truong von néi chung va thi truong
chung khoan noéi riéng. Su gia tdang muc chénh léch
gia gitta cac chiing khoan phan anh chi phi giao dich
tang len va nhang kho khan vé thanh khoan cua cac
nha dau tw.

Nam 2012, Brunnermeier va cac dong sy dua chi
s6 mat can bang thanh khoan (Liquidity Mismatch
Index - LMI). Chi s6 nay phan anh sy khac biét gita tai
san luu dong va no ngdn han cua NH va tinh toan
trong mot khoang thoi gian nhat dinh. Cac khoan muc
tai san va ng dugc gan trong so tuong tng véi tinh
thanh khoan cua ching. b€ dam bao y nghia va tinh
toan dién, LMI duoc tinh toan dua trén cac kich ban
khac nhau vé6i gia dinh trong sé thanh khoan khéac
nhau. Nhu vay, khi sy phan bé ctia cac gia tri LMI dugc
xac dinh, rui ro thanh khoan dugc danh gia bang cach
stt dung ky thuat gia tri tai diém rui ro. Cac uéc lugng
cua mo hinh ¢6 thé duoc thuc hién cho toan HTNH dé
do luong rui ro thanh khoan hé théng. Nhung c6 rat
nhiéu loai tai san va ng phai tra nén rat khé dé gan
chinh xac trong sé thanh khoan, vi vay phuong phap
chi s6 nay gap nhiéu khé khan trong viéc ap dung
trong thuec té.

Nhu vay, tai Viet Nam co rat it nghién ctu riéng vé
van dé rui ro thanh khoan hé théng con trén thé gici
thi van dé nay duoc quan tam hon va cang hinh thanh
nén nhiéu géc do 1y luan va phuong phap xac dinh rui
ro thanh khoan hé théng. Nghién cttu vé rii ro thanh
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khoan HTNH tai Viét Nam, cac tac gia sttr dung phuong
phéap kiém dinh stic chiu dung rui ro thanh khoan va
phuong phap xac dinh chi sé rai ro thanh khoan hé
thong dé ti€n hanh xac dinh rui ro cho hé théng NHTM
Viét Nam. Tuy nhién cac nghién ctiu ¢ Viét Nam chua
dé cap dén tinh quan trong cuia cac NHTM khac nhau
doi véi rai ro hé thong./.
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